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Forord

Nzarverende resumé er et uddrag af et internt notat, som er udarbejdet til brug for opgerelse af kor-
rigeret dividendeprocent pr. juni 2011 1 Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.

Efter modtagelsen af det interne notat har Finansiel Stabilitet ensket at offentliggore uddrag heraf,
idet personfelsomme oplysninger er indeholdst.

Da det interne notat i sin helhed ikke er udarbejdet til brug for offentliggerelse, patager Grant
Thornton og kurator v/advokat Boris Frederiksen sig intet ansvar herfor over 3. mand i forbindelse
med den efterfolgende beslutning om offentliggerelse af uddrag heraf. Der henvises 1 avrigt sarskilt
til revisors udtalelse og konkursboets forbehold.
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Resumé af opgerelse af korrigeret dividendeprocent pr. juni 2011

1. Indledning

Finansiel Stabilitet (FS) har anmodet om et resumé af et internt notat, der dokumenterer den korri-
gerede dividendeprocent baseret pd Beierholm og Ernst & Youngs (vurderingsrevisorerne) maling
af aktiver, og pa FS, kurators og Grant Thorntons (GT) maling af forpligtelser i forbindelse med
vardianszttelsen i henhold til lov om finansiel stabilitet § 16 g.

2. Baggrund

Amagerbanken Aktieselskab under konkurs blev taget under konkursbehandling den 7. februar
2011, kl. 07:05, pa baggrund af en af bankens ledelse indgivet konkursbegzring. So- og Handelsret-
ten, Skifteretsafdelingen, udpegede advokat Boris Frederiksen og advokat Jergen Holst, som kura-
torer 1 konkursboet, jf. udskrift af retsbogen for skifteretsmedet den 7. februar 2011.

Banken havde den 6. februar 2011 indgaet aftale med et af FS stiftet datterselskab, Amagerbanken af
2011 A/S (CVR-nr. 32 32 15 77), om overdragelse af bankens aktiver og dele af bankens passiver i
henhold til kapitel 4B i lov om finansiel stabilitet (afvikling efter bankpakke III).

Overdragelsesaftalen var alene betinget af godkendelse fra Finanstilsynet og konkurrencemyndig-
hederne, hvilke godkendelser foreld om aftenen den 5. februar 2011, hvorefter overdragelsesaftalen
var endelig.

Overdragelsen omfattede som udgangspunkt samtlige bankens aktiver, bortset fra aktiver med reel
negativ vaerdi. Overdragelsen omfattede siledes bankens kassebeholdning, udlin og andre tilgode-
havender med tilhorende sikkerheder, verdipapirer og andre finansielle instrumenter, kapitalandele
1 dattervirksomheder og associerede virksomheder, grunde og bygninger, driftsinventar og drifts-
materiel, herunder biler, goodwill og immaterielle rettigheder og evrige aktiver, herunder ovrige
materielle aktiver, overdragelige skatteaktiver, tilgodehavende skatter, periodeafgransningsposter
og eventualaktiver.

Kobesummen for aktiverne blev 1 henhold til overdragelsesaftalen forelobigt fastsat til
kr. 18.540.000.000, jf. herved lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 2 og 3.

Kebesummen blev forelobigt berigtiget ved overtagelse af ikke-efterstillede gzldsposter for 1 alt
kr. 15.190.000.000 og ved mellemregning mellem keber og szlger af den resterende kebesum pi
kr. 3.350.000.000. De overtagne gzldsposter bestar af foranstillede krav, jf. konkurslovens §§ 94 og
95, samt 1 alt 58,8 % af de simple kreditorer, jf. konkurslovens § 97. Belobet pa kr. 15.190.000.000
fremkom som den beregnede dividendevardi for de simple krav baseret pa de forelebigt opgjorte
vardier af aktiver samt de forelebigt opgjorte passiver.

Det fremgar af overdragelsesaftalens pkt. 11.1, at den endelige vardiansattelse af de overdragne ak-
tiver (og dermed reelt den endelige kabesum) fastsattes af to statsautoriserede revisorer, jf. lov om
finansiel stabilitet, § 16 g, stk. 9.

Den endelige kebesum kan dog blive forhejet med et eventuelt nettooverskud hos keber

(Amagerbanken af 2011 A/S) i forbindelse med videreoverdragelse af bankens aktiviteter eller ved
likvidation af selskabet, jf. lov om finansiel stabilitet, § 16 g, stk. 12.
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Resumé af opgerelse af korrigeret dividendeprocent pr. juni 2011

3. Sammenfatning vedroerende den korrigerede dividendeberegning
Den forelobige dividende pr. 5. februar 2011 blev opgjort siledes:

(mio.kr.)
Aktiver for modregninger og mellemregning . .. ... oo oo L 20.153
Modregninger . . .. ..o vttt -1.613
Mellemregning. . . . ... oottt -3.350
Fortrinsstillede forpligtelser (medarbejdere). . ... ... ... ... ... L. -181
Aktiver til dekning af passiver . . . .. ... L 15.009
Passiver for modregninger. . . .. ... 27.314
Modregninger . . .. ..o vttt -1.613
Fortrinsstillede forpligtelser (medarbejdere). . ... ... ... ... ... .. ... -181
Forpligtelser, der dividendebelastes. . . . ......... .. .. ... ... ... .. ... 25.520
Forelebig dividendeprocent. . .. ... ... . . . 58,8 %
Den korrigerede dividendeberegning er opgjort siledes:
Aktiver iht. verdianszttelsesrapport for modregninger ... ... ... ... o oL 22.834
Modregninger . . . ..o oottt -2.043
Fortrinsstillede forpligtelser (medarbejdere). . .. ... .. o L. -78
Aktiver til dekning af passiver. . . ... ... 20.713
Passiver for modregninger. . . ... ... 26.644
Modregninger . . . ..o vttt -2.043
Fortrinsstillede forpligtelser (medarbejdere). . .. ... . o L. -78
Forpligtelser, der dividendebelastes. . . . .. ... ... . ... . ... .. ... .. .. 24.523
Korrigeret dividendeprocent . .. ..... ... . . L 84,4 %

4, Generelle forudsztninger for opgerelsen af den korrigerede dividendeberegning

Omfanget og principperne for vurderingen af aktiver er fastlagt i lov om finansiel stabilitet. Dette
indebazrer blandt andet, at vurderingsrevisorerne ikke skal vurdere krav rettet mod Garantifonden
for indskydere og investorer eller aktiver, som efterfelgende er indskudt af FS i Amagerbanken af

2011 A/S.

Amagerbanken af 2011 A/S’ ekonomiafdeling og kreditkontor har stillet afstemt og specificeret
regnskabsgrundlag til disposition vedrerende overdragne aktiver i henhold til overdragelse- og ab-
ningsbalance pr. 5. februar 2011. GT har i samarbejde med intern revision udfert review af overdra-
gelses- og dbningsbalance pr. 5. februar 2011.
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Resumé af opgerelse af korrigeret dividendeprocent pr. juni 2011

I overdragelsesaftalen af 6. februar 2011 fremgar af afsnit 10, hvilke galdsforpligtelser, som overdra-
ges. Der foretages flere henvisninger til konkursloven, der generelt kan anvendes som reference-
ramme. Kurator, v/advokat Boris Frederiksen, har oplyst, at geldsforpligtelserne til brug for divi-
dendeberegningen skal omfatte alle anmeldte krav overfor Amagerbanken af 2011 A/S samt kendte
forpligtelser, der helt eller delvist er overtaget af Amagerbanken af 2011 A/S, jf. lov om finansiel
stabilitet § 16 h, stk. 1-3.

Det skal bemerkes, at der er udstedt proklama for Amagerbanken af 2011 A/S (przklusivt). Krav
anmeldt herunder er af Amagerbanken af 2011 A/S registreret pa en szrskilt liste, Proklamalisten.
Proklamalisten for Amagerbanken af 2011 A/S er en delmangde af gzldbogen for Amagerbanken
Aktieselskab under konkurs. Ikke alle krav rejst overfor Amagerbanken af 2011 A/S er pa nuve-
rende tidspunkt tilsvarende anmeldt 1 konkursboet. Dette forhold er der dog taget hensyn til ved
beregning af den korrigerede dividendeprocent.

I teorien vil forpligtelserne 1 dividendeberegningen omfatte de pravede og ikke efterstillede fordrin-
ger 1 henhold til geldbogen / proklamaliste. Efterprovningen af anmeldte krav vil dog ikke vare af-
sluttet medio juni maned, hvorfor forpligtelserne pa dette tidspunkt fortsat vil vare forbundet med
usikkerhed. For at sikre, at der ikke udbetales en for hej dividende pa nuvarende tidspunkt, er for-
pligtelserne opgjort typisk ud fra anmeldte bruttokrav.

Modregning sker ud fra de principper, som er gzldende 1 konkurslovgivningen og lov om finansiel
stabilitet, og f.eks. ikke de kriterier, som er gzldende ved afleggelse af bankens drsregnskab.

Dette indebarer, at fordringer pd banken er modregnet i forpligtelser, sifremt de begge var etableret
senest den 5. februar 2011 og 1 evrigt opfylder de almindelige regler for modregning. Det folger
endvidere af konkurslovens § 42, stk. 4, at modregning ikke kan ske, hvis bankens krav mod for-
dringshaver er erhvervet under omstendigheder, som ma sidestilles med en omstedelig betaling.

Det fremgar endvidere af overdragelsesaftalen af 6. februar 2011, at Amagerbanken af 2011 A/S
overtager forpligtelser, som kan udlignes ved netting ved slutafregning, i henhold til kapital 18 a i
vardipapirhandelsloven, i en tilherende fordring.

5. Opgorelse af aktiver
Med hensyn til malingen af aktiver henvises til vurderingsrevisorernes vardiansattelsesrapport da-
teret den 15. juni 2011 og fremsendt den 17. juni 2011.

6. Opgorelse af forpligtelser

Indregnede forpligtelser i forbindelse med beregningen af den korrigerede dividendeprocent er som
hovedregel medtaget som de er anmeldt, uagtet at passivsiden indeholder krav, som muligvis vil
kunne konkursreguleres, eller krav, som af Amagerbanken af 2011 A/S og Amagerbanken Aktiesel-
skab under konkurs senere matte blive afvist som uberettigede. Det forudsattes siledes, at kabe-
summen senere berigtiges endeligt mellem parterne, nar passivsiden (herunder berettigelsen af om-
tvistede modregninger) er beherigt efterprovet og opgjort. En sidan efterregulering / berigtigelse
forudsattes at ske ved Amagerbanken af 2011 A/S’ udbetaling af yderligere acontodividende eller
ved kontantbetaling til Amagerbanken Aktieselskab under konkurs.
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Resumé af opgerelse af korrigeret dividendeprocent pr. juni 2011
Opgorelsen af forpligtelser er baseret pa folgende:

Udgangspunktet har varet bankens bogfering pr. 5. februar 2011 kl. 00:01. Med henblik pa at af-
dxkke anmeldte eller kendte krav, som ikke er medtaget i bogferingen er der foretaget en analyse af
folgende:

o Proklamaliste, krav anmeldt hos Amagerbanken af 2011 A/S.
¢ Gzldbog, krav anmeldt hos kurator.

e Bankens gkonomiafdelings liste over krav, der vedrerer perioden for den 5. februar 2011, kl.
00:01.

Der er foretaget en samkering af ovenzvnte lister med henblik pa sikring af, at krav ikke er medta-
get flere gange. Alle konstaterede forpligtelser, som ikke allerede er bogfert af banken, er medtaget
som en regulering til de opgjorte forpligtelser.

Generelt er alle eventualkrav vurderet og indregnet i beregningen af den korrigerede dividendepro-
cent.

Folgende eventualkrav er ikke modregnet ved beregningen af dividendeprocenten, da det ikke pa
nuvarende tidspunkt vurderes sandsynligt, at kravene er berettigede til at modtage andel i dividen-
den:

e Krav anmeldt efter tidsfristen.

o Ikke anmeldte krav der ikke er bogfert og som antages at vare banken kendt.
o Usikkerheder eller krav, der kan opstd jf. de forbehold, som omtales af kurator.
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Resumé af opgerelse af korrigeret dividendeprocent pr. juni 2011

Revisors udtalelse

Vi har 1 samarbejde med konkursboets kurator, ved advokat Boris Frederiksen, bistiet Finansiel
Stabilitet og Amagerbanken af 2011 A/S med beregningen af den korrigerede dividendeprocent.
Grundlaget for beregning af den korrigerede dividendeprocent har vasentligst varet bankens bog-
foring, vurderingsrevisorernes vardianszttelsesrapport, anmeldte krav i henhold til proklamaliste
og registreringer 1 konkursboets gzldbog. Vi har som aftalt ikke udfert revision eller review af dette
grundlag.

Som det fremgar, er der usikkerhed knyttet til opgerelsen af forpligtelser, der endnu ikke er provet.
Der er herudover knyttet en usikkerhed som beskrevet i konkursboets forbehold. Til belysning af
folsomheden i beregningen skal nzvnes, at en @ndring af forpligtelserne med ca. 290 mio.kr. vil @n-
dre dividendeprocenten med 1 % point.

For god ordens skyld skal vi oplyse, at notatet om opgerelsen af den korrigerede dividendeprocent
alene er udarbejdet til FS’ interne brug, hvorfor vores rapportering ikke er underlagt kravene i er-
kleringsbekendtgerelsen for revisorer. Som felge heraf ma det interne notat ikke offentliggeres
overfor 3. mand.

Kebenhavn, den 22. juni 2011

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Erik Stener Jorgensen Benny Voss
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Resumé af opgerelse af korrigeret dividendeprocent pr. juni 2011

Konkursboets forbehold

Konkursboet ved kurator, advokat Boris Frederiksen, har bistaet Grant Thornton med oplysninger
om de i konkursboet aktuelt anmeldte fordringer samt bistaet i forbindelse med tilretteleggelsen af
principperne for den forudsatte maling af de passiver, der indgar 1 beregningen af den korrigerede

dividende.

Det bemarkes, at notatet ikke indeholder konkursboets endelige vurdering af bankens passiver pr.
5. februar 2011, herunder af de krav, som er anmeldt overfor Amagerbanken af 2011 A/S med hen-
blik pa via dividendebetalingerne at opnd andel i kebesummen. Det forudszttes saledes, at der be-
regnes en ny korrigeret dividendeprocent eller foretages kontantberigtigelse, safremt de 1 balancen
anferte bruttopassiver 1 forbindelse med prevelsen af fordringer reduceres. Det bemarkes tilsvaren-
de, at notatet ikke indeholder konkursboets endelige vurderinger eller konklusioner i relation til de
modregningsproblemstillinger, som skal handteres i forbindelse med den endelig berigtigelse af ko-
besummen mellem Amagerbanken af 2011 A/S og Amagerbanken Aktieselskab under konkurs. De
fastlagte retningslinier har siledes alene til formal at sikre, at de omhandlede problemstillinger i for-
bindelse med vurderingsmandenes rapport og beregningen af en korrigeret dividendeprocent hind-
teres pd en made som sikrer mulighed for gennemforelse af den fornedne regulering parterne imel-
lem, nar modregningsproblemstillingerne er endeligt afklarede og nar krav og modkrav er beherigt
provede og fastlagte. Tilsvarende indeholder notatet heller ikke nedvendigvis en konklusion pd om
visse aktiver, hvortil der er knyttet et passiv, er overdraget, jf. forudsztningen om at aktiver med
“negativ verdi” ikke nedvendigvis er omfattet af overdragelsen.

Endeligt bemarkes, at der ikke ved notatet er taget stilling til, om overdragelsesaftalen eller den
fastsatte berigtigelsesform kan indeholde delelementer, der kan vere omstedelige.

Kebenhavn, den 22. juni 2011

Boris Frederiksen
advokat

D11-2120714
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