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Delarsrapport pr. 30. juni 2011 for Finansiel Stabilitet

e Resultatet i 1. halvar 2011 blev pa -434 mio. kr.

e | perioden har Finansiel Stabilitet indfaset en ny koncernstruktur for de datterselskaber, der er over-
taget under Bankpakken samt Roskilde Bank.

e Amagerbanken og Fjordbank Mors er i perioden blevet overdraget til Finansiel Stabilitet under Exit-
pakken.

e Veesentlige aktiviteter er blevet afviklet i 1. halvar 2011.

e Der var udestaende individuelle statsgarantier til kreditinstitutter uden for koncernen pa 155,2 mia.
kr. ved udgangen af 1. halvar 2011.

e Forventningerne til 2011 er ueendrede i forhold til det i &rsrapporten anfgrte, det vil sige et resultat
eksklusive nedskrivninger teet pa nul.

Bestyrelsen i Finansiel Stabilitet har godkendt Finansiel Stabilitets delarsrapport. Neestformand Jakob Brogaard
udtaler i den forbindelse: "Aktiviteterne i Finansiel Stabilitet afspejler de opgaver, som vi har faet i opdrag i forbin-
delse med Folketingets vedtagelse af Bank-, Kredit- og Exitpakken. Den samlede balance i Finansiel Stabilitet ud-
gjorde ved udgangen af 1. halvar 2011 76,1 mia. kr., hvilket er en forggelse pa 11,4 mia. kr. Denne udvikling af-
spejler dels lgbende afvikling i de hidtidige datterselskaber pa 26,1 mia. kr. dels overtagelsen af nye datterselska-
ber for 37,5 mia. kr. For at sikre momentum i den fremtidige afvikling har Finansiel Stabilitet i 1. halvar 2011 indfa-
set en ny koncernstruktur”.

Finansiel Stabilitet fik i 1. halvar 2011 et resultat p& -434 mio. kr.

Resultatet kan henfagres til indteegter og udgifter fra afviklingen af aktiviteterne, der er blevet overtaget som led i
Bankpakken samt Roskilde Bank. Tidligere har Finansiel Stabilitet haft en tabsgaranti fra staten vedrgrende tabsud-
viklingen i Roskilde Bank, men i forbindelse med indfasning af den nye koncernstruktur er det aftalt med @konomi-
og Erhvervsministeriet, at tabsgarantien fra staten bortfalder i lyset af, at staten allerede baerer den fulde risiko pa&
den fortsatte afvikling af pengeinstitutter overtaget under Bankpakken.

De gvrige omrader, det vil sige udstedelse af individuelle statsgarantier og overtagelse af pengeinstitutter under
Exitpakken, giver ikke anledning til resultatpavirkning, da Finansiel Stabilitet har en statsgaranti vedrgrende udste-
delse af individuelle statsgarantier og en garanti fra Garantifondens afviklingsafdeling vedrgrende handtering af
Exitpakken. Endvidere tilfalder et eventuelt overskud ved afvikling af institutter overtaget under Exitpakken kredito-
rerne og ejerne i konkursreekkefglge.

Ny koncernstruktur i Finansiel Stabilitet

I 1. halvar 2011 har Finansiel Stabilitet indfaset en ny koncernstruktur for de datterselskaber, der blev overtaget un-
der Bankpakken samt Roskilde Bank. Aktiviteterne er blevet samlet i moderselskabet og fire datterselskaber: FS
Finans, FS Bank, FS Pantebrevsselskab og FS Ejendomsselskab. Den nye koncernstruktur er etableret med regn-
skabsmaessig virkning fra den 1. januar 2011.

Finansiel Stabilitets nyetablerede datterselskaber fik i 1. halvar 2011 fglgende resultater:
FS Finans: -11 mio. kr.
FS Bank: -161 mio. kr.

FS Pantebrevsselskab: 44 mio. kr.
FS Ejendomsselskab: -31 mio. kr.
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I 1. halvar 2011 blev Amagerbanken og Fjordbank Mors overdraget til Finansiel Stabilitet under Exitpakken
Amagerbanken indgik med virkning fra den 5. februar 2011 en betinget overdragelsesaftale med Finansiel Stabilitet,
som indebar, at samtlige aktiver blev overdraget til et nyt datterselskab under Finansiel Stabilitet (Amagerbanken af
2011). Betalingen for overdragelsen blev forelgbigt fastsat til 15,2 mia. kr., svarende til en dividende pa 58,8 pct.

| forbindelse med en revurdering af aktiver og passiver er der skabt grundlag for en forhgjelse af overtagelsessum-
men, hvorved dividenden kan forhgijes til 84,4 pct. Da Garantifonden og Amagerbankens konkursbo har indbragt
veerdiansaettelsen af aktiverne for retten, vil det alene veere muligt at udbetale en forhgjet dividende i den udstraek-
ning, det ikke strider mod de nedlagte pastande. Dermed vil det, indtil denne tvist er afklaret, kun vaere muligt at
udbetale en dividende pa 66,1 pct.

Fjordbank Mors indgik med virkning fra den 24. juni 2011 en betinget overdragelsesaftale med Finansiel Stabilitet,
som indebar, at samtlige aktiver blev overdraget til et nyt datterselskab under Finansiel Stabilitet (Fjordbank Mors af
2011). Betalingen for overdragelsen blev forelgbigt fastsat til 7,8 mia. kr., svarende til en dividende pa 73,6 pct.

Lgbende afvikling af aktiviteter
Det er formalet, at der Igbende foretages afvikling af aktiviteter, som er overdraget til Finansiel Stabilitet. | 1. halvar
2011 blev der foretaget salg af en raekke vaesentlige aktiviteter, herunder blev:

e Privatkundeportefgljen i Roskilde Bank overdraget til Arbejdernes Landsbank

e Aktiepost p& 70 pct. i Eik Banki Fgroya overdraget til TF Holding

e Private kunder og mindre erhvervskunder i Amagerbanken af 2011 overdraget til BankNordik

e En reekke filialer i Fjordbank Mors af 2011 overdraget til forskellige k@bere. Der pagar en salgsproces for de
veaesentlige dele af den resterende portefglje.

Statsgarantier til den finansielle sektor
e Finansiel Stabilitet havde som led i ordningen om individuelle statsgarantier samlet udstedt garantier for
172,3 mia. kr. ved udgangen af 1. halvar 2011.
e Heraf vedrgrer 17,1 mia. kr. garantier i datterselskaber ejet af Finansiel Stabilitet, hvorved der var udesta-
ende garantier til kreditinstitutter uden for koncernen p& 155,2 mia. kr.
e Garantierne var udstedt til 49 institutter.

Forventninger til 2011
Finansiel Stabilitets forventninger til 2011 er praeget af betydelig usikkerhed om tabsudviklingen vedrgrende aktivite-
terne, der blev overtaget som led i Bankpakken mv.

Forventningerne er uzendrede i forhold til det i arsrapporten for 2010 anferte. Det forventes saledes, at resultatet
eksklusive nedskrivninger vil veere taet pa nul i 2011. De gvrige aktivitetsomrader indebaerer isoleret set ikke en risi-
ko for Finansiel Stabilitet.

Yderligere oplysninger:
Neestformand Jakob Brogaard, telefon 40 53 71 38
Adm. direktagr Henrik Bjerre-Nielsen, telefon 21 14 21 11
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