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Garantiprovision ved indfrielse af en individuel statsgaranti

I forlengelse af Finansiel Stabilitets pressemeddelelse af 15. februar 2010 om EU Kommissionens
godkendelse af ordningen med individuel statsgaranti frem til den 30. juni 2010 har Finansiel Stabilitet
modtaget en raekke henvendelser om, hvorvidt det er muligt at fa individuel statsgaranti for 3-arige lan,
der indeholder en mulighed for instituttet/Iantager til at fortidsindfri 18net efter f.eks. 1 &r og hvilken
garantiprovision, der betales herfor.

Baggrund herfor er usikkerheden omkring en eventuel forlaengelse af ordningen med individuelle
statsgaranti, som kan resultere i, at overgangsordningen med individuel statsgaranti udlgber fgr den
kollektive garantiordning.

Det er Finansiel Stabilitets holdning, at der kan opnds individuel statsgaranti for |&nevilkar, der
indeholder mulighed for fgrtidsindfrielse for |&ntager (call option). Endvidere kan der opnds individuel
statsgaranti for l3nevilkar, hvorefter lantager/udsteder har mulighed for at tilbagekgbe udstedte
obligationer i markedet og annullere disse.

Ud fra en fortolkning af bekendtggrelsen om ansggning om individuel statsgaranti § 6 er det Finansiel
Stabilitets vurdering, at der ikke kan opkraeves garantiprovision for garanterede forpligtelser, fra det
tidspunkt hvor de indfries, og at dette ogsd geelder, hvis en forpligtelse (et 1&n mv.) indfries for det
ordineere forfaldstidspunkt.

I henhold til standardaftalen om vilkdr for ydelse af statsgaranti betales garantiprovision manedsvis
forud, hvorefter der m&nedsvis efterreguleres pa baggrund af den gennemsnitlige eksponering i perioden.

Indfries I&net fgrtidig midt i en maned, er det Finansiel Stabilitet vurdering, at der ved efterregulering af
garantiprovisionen ma tages hgjde herfor, sdledes at der ikke beregnes garantiprovision fra den dag,
hvor den statsgaranterede forpligtelse indfries.

Eventuelle spgrgsmal kan rettes til:
Jette Styrishave Kure
jsk@finansielstabilitet.dk
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